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El dolar en picada:
.Se repite la historia?

El tipo de cambio real se mantuvo por sobre su base 100 en 1986 durante el periodo que fue desde
mediados de los ochenta hasta fines de 1991 para iniciar, a partir de ese momento, una sistematica
caida que se prolongo por los siguientes seis afios llegando a un valor del indice de 75 en octubre de
1997. Ante esta caida, motivada por los buenos términos de intercambio, el influjo significativo de
inversion extranjera y el arbitraje de las tasas de interés, generd un gran debate econémico en donde
el instituto emisor realizd cuantiosas adquisiciones de dolares con la consiguiente pérdida de su
patrimonio. Adicionalmente se establecioé un encaje a los movimientos financieros que alcanzaba al
30% del monto involucrado, lo que a su vez provocod reacciones adversas por parte de los
inversionistas asi como de los centros de estudio.

Han pasado 8 afios desde ese debate y a la luz de los ultimos movimientos del tipo de cambio esta
comenzando de nuevo, ya que los excelentes términos de intercambio asi como una mayor
disponibilidad de ahorro en el mundo han cambiado las expectativas futuras para el valor del dolar.
Abhora bien, el régimen cambiario que existe actualmente, asi como la libertad para el movimiento
de capitales es muy distinto de lo que era hace una década atras, por lo cual es muy probable que el
instituto emisor no actuara con la misma fuerza con la que lo hizo en esa ocasion.

Esta situacion nos lleva a priorizar la competitividad, ya que es la mejor manera de enfrentar esta
apreciacion de nuestra moneda que es muy buena para los consumidores, pero muy negativa para
los exportadores menos tradicionales y los que compiten con productos importados. Asi, seria
deseable que se reactivara la discusion sobre la agenda pro crecimiento, en particular la regulacion
laboral, asi como sobre la reestructuracion del sistema tributario hacia uno que privilegie el ahorro y
la inversion. Lamentablemente, las probabilidades de que esto ocurra durante el presente afio son
muy pequeiias dado el ciclo electoral en que nos encontramos, por lo cual deberia ser la maxima
prioridad de la préoxima administracion..
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El PIB del tercer trimestre

crecera en un 6%...

Luego del crecimiento de 6,4% del PIB en el segundo trimestre es posible
proyectar que en el tercer trimestre la expansion econdmica sera de 6%,
manteniendo la proyeccion de 6% para el presente afio.

IMACEC
Var.% En junio, el IMACEC creci6 en 6,4% en
P Anual Proy. comparacion con igual mes del 2004. Este
8,0 Juni or:rgé nua incremento fue similar a lo proyectado y
707 Prom.Trim . contiene un aumento de 5,6% en la produccion
6,0 - crom. rim. - - . - .
’ Junio =6,4 industrial medida por SOFOFA y una caida de
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7,7% en la produccién minera medida por el
INE, en donde la produccion de cobre cayo en
- 8,4%. Para julio se espera un incremento en
10 torno a 6,3%, de manera tal que la proyeccion
0:0 para el tercer trimestre se mantiene en 6% y de
2 s o g s o 8w s| o o 57%paraeliltimo cuarto del afio.
w

Indice de Pr OdPCCIon Mlnera En junio, la producciéon minera total cayd en
Var.% promedio anual mévil 7,7% en comparacioén con igual mes del 2004.
No Métalica - & =Métalica La mineria metalica se contrajo, en 12 meses, en
15,0 - 8% con lo cual el aumento anualizado se reduce
a 6,8%. Esta cifra se explica principalmente por
10,0 - la menor produccion de cobre (-8,4%), aunque
50 la caida de hierro y plomo también fueron
’ significativas. Por su parte, la mineria no
0,0 metalica tuvo una variacion negativa de 1,6% en
™ 12 meses, con lo cual la variacion anualizada es

-5,0 1 de 2,3%.

-10,0 -




470
1 RTAD 4

DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN: 0717-2605

...mientras que el consumo de las familias
aumenta moderadamente.

La evolucion de las ventas del comercio minorista, asi como la compra de bienes durables
como automoviles y electrodomésticos crecen moeradamente y el gasto de las familias se
estima aumentara durante el presente afio en un 5,7%.

La produccién industrial aumentd en 12 meses
en 5,6% en junio pasado, mientras que las

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA, Var.% Prom.Trim.Movil

ventas totales lo hicieron en 3,5%. Las ventas = = Pproduccién
internas, por su parte cayeron en 2,6%. Con 101 47 A o
estos resultados, el sector industrial tuvo un 8 1 ——8—\/entas 'i"\ = w,

crecimiento en el trimestre movil abril-junio de 6 4

4,7%, mientras que sus ventas totales lo hicieron 44

en 4,2%. Estos resultados ya estan influenciados 2.4

por el cierre de la planta de celulosa en Valdivia, 04

ya que dicho evento comenzd en la primera 2

semana de junio, por lo cual el efecto en julio

sera mayor aun. i < - 0o w < = 0o w < 4
] 3 3

Durante junio, las ventas del comercio minorista Venta Comercio Minorista

aumentaron en 5,4%, con lo cual el incremento Variacién porcentual 12 meses

trimestral abril-junio alcanza a 5,8%. El rubro 10,0

mas expansivo en el mes de junio fue calzados,
con 12,8%, seguido de vestuario con 9,2%. Un
poco mas abajo se encuentra artefactos
electronicos con un incremento de 7,6%,
mientras que muebles mostrd una variacion de
s6lo 5,5%. En linea hogar se observo una caida
de 1,2% lo que no se registraba desde hace
varios meses y podria ser un hecho puntual o la
sefial de que la demanda por esos bienes
durables esta llegando a su stock optimo y por
tanto moderaran su crecimiento.
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La inflacion llegara a 3,5%

en el presente ano

El nuevo incremento de tarifas reguladas y el impacto del aumento del precio
de los combustibles obliga a reproyectar el aumento de los precios a 3,5% en

el presente afo.

Inflacion
Var.% 12 meses
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Inflacion Transable
y No Transable
Var.% 12 meses
IPC 3,1

=& ==Transable 2,7
===0===No Transable 3,3

En julio hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,6%, explicada principalmente por
el incremento en el subconjunto transporte, que
aport6 0,255 décimas a la variacion total; vivienda,
que lo hizo en 0,178; y alimentacion con 0,154. En
el primer subconjunto esta presente el incremento
en el precio de la bencina y pasajes de bus
interprovincial. Por su parte, la variacion del IPC
subyacente fue de 0,4%, lo que si fue nuevamente
algo mayor de lo esperado. El incremento sefialado
se traduce en un aumento anualizado de la inflacion
subyacente igual a 2,4%, mientras que el del IPC
total en 12 meses es de 3,1%.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion positiva de 0,8% en julio pasado y de
2,7% en 12 meses. Los no transables, por su parte,
tuvieron una variacion mensual de 0,5% y un
aumento de 3,3% en 12 meses. Tal como se puede
apreciar, la tendencia de los precios de los
transables se revirtid bruscamente aunque la baja
en el tipo de cambio nominal deberia moderar su
evolucion en los proximos meses.
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El tipo de cambio real

cambia su tendencia

la brusca caida del tipo de cambio nominal ha obliga a alterar la trayectoria
esperada para el indice real, el cual podria llegar a caer cerca de 6,7% durante
el segundo semestre.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

El indice del tipo de cambio real de junio del 10T

2005 alcanzo a 100,23 con una caida de 2,9% en 105 L

comparacion con igual mes del afio pasado. Con 100,23
esto, en el primer semestre del afio se observd 400 4

un aumento a 2,5% en relaciéon a la primera

parte del afio pasado, mientras que en el 95 4 ‘ v

segundo semestre podria observarse una caida

de 6,7% dada la reproyecciéon de la evolucion 0T ] 986_;(;321': 96.1
del valor nominal con lo cual la variaciéon anual '
proyectada es de 2,2% inferior al promedio del 85:,4 s © w s ©» w s-
2004. 3 3 8
Remuneraciones Nominales
El incremento nominal en 12 meses de las h
remuneraciones durante junio pasado fue de p(:r ora
4,8%, cifra nuevamente mayor que la de los Var.% 12 meses
meses anteriores. La remuneracion real crecid 5,5 =
en 2,1%, lo que es mas elevado que lo 5.0 - Remuneraciones 4,9
observado en los meses previos. El indice de 45 Costo de Mano de Obra
costo de la mano de obra subid en 4,9% en 12 ’
meses, siendo los trabajadores de servicios 4,0 9
personales el de mas incremento con un 8,3%, 3,5«
seguido de cerca por el grupo de trabajadores 3,0 4
calificados con 7,5%, mientras que el menor fue 254
el grupo de trabajadores no calificados con 2’0
W IrrTTTT T I T I T I T I I T I T T I T I T T rTrTTe

1,2%. Esto muestra que es probable que los mas
educados estén capturando parte importante de
los beneficios de esta reactivacion.



5,0

28,0
24,0
20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

470
IBBERTAD 4a

www.lvd.org

DESARROLLO

ISSN: 0717-2605

La tasa de intereés
llegara a 4,5% a fin de ano

El Consejo del Banco Central seguird elevando la tasa de interés en los
proximos meses, estimandose que llegaremos a diciembre con una tasa de
politica monetaria de 4,5%, mas alta que la proyectada previamente.

Banco Central
Tasa de Interés %

——@-—=BCU 5 Afios 1,95

= ==BCU 10 Afios 2,38
- = = TPM 3,50

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Moévil

El 11 de agosto pasado el Consejo del Banco
Central decidi6 elevar la tasa de politica monetaria
en 25 puntos base hasta un 3,75% anual. Esta
decisién podria implicar una cierta aceleracién en
el calendario de alza de la tasa de interés debido a
la una evolucidbn mayor de la esperada de la
inflacién subyacente. Asi, es posible que a final de
afio llegaremos a una tasa de interés de entre 4,25%
y 4,5%,sin perjuicio de mantenerse atentos a la
evolucion del tipo de cambio.

El M1A crecié en julio pasado en un 9,6% real en
comparacion a igual mes del 2004, con lo cual la
variacion del trimestre movil alcanzé a 11,4%.
Esta es la variacion trimestral mas baja desde
mediados del 2002, lo que da cuenta del cambio
del sentido de la evolucién del dinero. EI M7, por
su parte, aument6 en 7,2% en 12 meses, con lo que
mantiene la trayectoria ascendente. E1 M2 también
ha seguido creciendo pero a un ritmo algo maés
acelerado en los ultimos meses.
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El dolar americano pierde terreno
nuevamente

La moneda americana logro recuperar terreno frente al euro y yen durante los
primeros meses del presente aflo, pero en las Ultimas semanas ha perdido
terreno nuevamente, esperandose que pueda terminar el afio un poco mas

fuerte de lo que esta actualmente.

El tipo de cambio nominal comenz6 agosto en
cifras en torno a $562 y justamente en ese momento
el precio del cobre supera los 170 centavos por
libra, lo cual provocoé un ajuste violento de las
expectativas y a mediados de mes se observa un
valor en torno a $535, estimandose un promedio de
$540 para el presente mes. Este valor implicaria
una caida de 15,1% en relacidn a igual mes del afio
pasado y una reduccién de 5,9% en relacion a enero
pasado. Esta evolucion se aleja bastante de los
proyectado anteriormente y ha obligado de
recorregir las proyecciones para los proximos
meses.

El Euro se cotiza actualmente en 0,8 por dolar
americano, que es mas bajo que el valor de 0,82
observado en la primera semana del mes. El yen,
por su parte, se cotiza actualmente en Y$ 109
unidades por dolar americano, lo que también es
mas bajo que los Y112 de principios de mes. Se
proyecta que a diciembre proximo los tipo de
cambio deberia estar en torno a 0,87 y 115 en
relacion al dolar respectivamente.

Tipo de Cambio Nominal
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El precio del cobre supera todas las
expectativas

En la medida que el precio del cobre ha superado el nivel de los 170 centavos
por libra, se ha debido reproyectar el total exportado, ya que en otros

productos ocurre algo similar.

Valor Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = 4 = Cel
110 40,6 7.4 22,2

Precios Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

70,0 + —@®——Cobre
60,0 1 Harina de Pescado
50,0 4 = = = Celulosa

40,0 -
30,0 - 35,0
20,0 -
10,0 - 38
0,0
-10,0 2,3
w < ] o w < = o w < 5
[3e] < 0n
o o o

El acumulado en 12 meses a junio pasado muestra
una variaciéon de 40,6% en las exportaciones de
cobre, proyectandose que cerraran este afio con un
aumento de 15% debido a las mejores perspectivas
del precio. En el caso de la celulosa el incremento
anualizado es de 22,21%, que es levemente mas
moderado que el del mes previo. Por ultimo, en las
exportaciones de harina de pescado el resultado es
de una variacion positiva de 7,4% explicada
basicamente por la mayor cantidad exportada.

El promedio de la primera quincena de agosto para
el precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,70
y con un promedio anual a la fecha de US$ 1,54.
De esta manera, la variacion del promedio
anualizado alcanza a 35%, con una tendencia
decreciente debido a que la base de comparacion es
cada vez mads alta, aunque el precio proyectado de
cierre de afio se ha elevado nuevamente a US$ 1,45
por libra. En el caso de la harina de pescado y la
celulosa también la variacién anualizada es cada
vez mas moderada, entrando ya la harina de
pescado en la zona negativa.
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Las exportaciones mineras distintas de
cobre recuperan el liderazgo

Las exportaciones mineras que excluyen cobre volvieron a recuperar el
liderazgo en aumento de valor y en ello el molibdeno es una buen ejemplo, ya
que entre el 2003 y hoy, su precio se ha multiplicado por 7 veces.

Al mes de junio pasado la exportacion fisica de
cobre crecio a una tasa anualizada de 4,1%, lo que
revierte en parte el bajo resultado del mes anterior.
En el caso de la celulosa, el aumento en el volumen
de exportacion alcanza a 17,8%, lo que se verad
afectado por el cierre de la planta de Valdivia. En la
harina de pescado, se registra un incremento de
9,8% con una vigorosa trayectoria para los
siguiente meses.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
reinciaron su tendencia alcista y a junio pasado lo
hicieron en 158,8%. El molibdeno es un buen
ejemplo de lo anterior ya que su precio ha subido
de US$ 5,3 por libra en el 2003 a US$ 36 por libra
en la actualidad. Las exportaciones agropecuarias
siguen reduciendo su tasa de expansion y a junio
pasado mostraban un incremento anualizado de
7,2%. Las industriales que excluyen harina de
pescado y celulosa siguen creciendo a un ritmo de
25% promedio anual, tal como lo han hecho desde
hace varios meses.

Volumen Fisico Exportado:
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Valor Exportaciones:
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Las importaciones
de bienes de capital siguen acelerando

Durante el trimestre mayo-julio del 2005 las importaciones de bienes de
capital crecieron un 56%, con un promedio anualizado cada vez mayor
mientras que los otros componentes de las importaciones estan dando sefiales

de cierta moderacion.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

A5 Exportaciones
-25 = 4 = Importaciones
-35
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En el trimestre mayo-julio se observd un
incremento de 22,1% en las exportaciones, que se
descomponen en un 13,2% en cobre y 29,6% en no
cobre. Estos resultados han sido mejor de Io
esperados y nos ha llevado a recorregir al alza los
envios al exterior del presente afio. Por su parte, las
importaciones tuvieron una expansion de un 36,1%
durante el trimestre moévil indicado, lo que se
descompone en un 45,9% en petréleo y un 35% en
el resto de las importaciones.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre mayo-julio muestran una expansion de
21%, lo que implica un crecimiento anualizado de
27,1%, que es una cifra cada vez mas moderada.
En los bienes de capital el incremento trimestral
alcanzo6 a 56,5% con una variacion anualizada de
53%, siendo este el componente que mostrara el
mayor crecimiento del presente afio. Por ultimo, el
aumento de los bienes intermedios fue de 36,7%,
siendo el componente no petrdleo levemente
menos dinamico, con un incremento de 34,9%.
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Saldo comercial
mantendra una trayectoria decreciente

El saldo anualizado de la balanza comercial seguira teniendo una trayectoria
decreciente en la medida que las importaciones sigan creciendo mas que las

exportaciones.

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
julio pasado, registré un superavit de US$ 8.742,1
millones, con un empeoramiento de US$ 1464
millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 8.888,5. Este
peor resultado se explica porque el incremento de
US$ 488,6 millones en las exportaciones
acumuladas en doce meses no alcanz6 a compensar
el aumento de las importaciones, que medidas de
igual manera, registraron un incremento de USS$
635 millones. En los siguientes meses la tendencia
decreciente se mantendra debido al mayor
incremento de las importaciones en comparacion
con las exportaciones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron a
US$ 35.166,8 millones en julio pasado,
proyectandose que en diciembre proximo totalicen
cerca de US$ 37.403 millones. Por su parte, las
importaciones, alcanzaron en junio a US$ 27.424,7
millones y se estima que a fin de afio llegaran a
US$ 29.057 millones. De esta manera, el mayor
ritmo de expansién de las importaciones seguirad
reduciendo el saldo comercial anualizado, a pesar
de la reproyeccion realizada a las exportaciones.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo de julio
sera de 8,8%

En el trimestre mayo-julio la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,8% lo
que estima un incremento de la ocupacion de 4,1%, mientras que la fuerza de

trabajo lo haria en 3,1%.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres méviles

= = = Fuerza de trabajo 3,2

Ocupacion 4,2

5%
4%
3%
2%
1%
0%

(2] n
W=E=E"nzIsS="O0nzZYsS=s5

w w w

12

En el trimestre abril-junio la tasa de desocupacion
llegd a 8,7%, cifra idéntica a lo proyectado. Este
resultado es inferior en 0,9 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el siguiente
trimestre movil la tasa sea de 8,8%, cifra inferior
que la registrada en julio del 2004, que fue de
9,7%. Esta reduccion en la tasa de desocupacion se
explica principalmente por la mayor creaciéon de
empleo y en menor parte a una fuerza de trabajo
algo més moderada.

En el trimestre abril-junio, la ocupacién crecio en
4,2%, con lo cual en 24 meses se observa un
aumento de 4,8%, levemente superior que el
registrado en el trimestre movil anterior. La fuerza
de trabajo, por su parte, aumentd en 3,1%, cifra
menor a la que registro la encuesta anterior y que
implica un aumento en 24 meses de 4,4%, que es
algo mayor que lo registrado en el reporte anterior.
En esta encuesta se reduce levemente la tasa de
participacion total (53,6%), con una leve baja en la
de los hombres (70,5%) y en las mujeres (37,3%).
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El empleo en el sector de la construccion
comienza a moderar su incremento

En el ultimo trimestre mévil la ocupacion en el sector de la construccion
aumento en 5,5%, lo que siendo un buen resultado es bastante mas bajo que lo
observado en los meses anteriores y podria marcar un paulatino enfriamiento

de ese sector.

El empleo en el sector transable aument6 en 0,3%
en el trimestre abril-junio, en donde el sector
agricola muestra una caida de 1,1%, lo que implica
una reduccion total de 2,5% de empleo en 24
meses. En la mineria hubo un aumento de 4% en 12
meses que fue superior a lo observado en los
ultimos meses. La industria, por ultimo, tuvo una
variacion positiva de 1,1%, lo que implica una
caida de 1,1% en 24 meses. Dicho negativo
resultado es algo menos significativo que lo
observado en las encuestas anteriores.

El empleo en el sector no transable aumentd en
5,8%, que es un incremento igual al registrado
previamente. En la construccion hubo un aumento
de 5,5%, lo que muestra cierta moderacion luego
haber exhibido resultado muy significativos. En el
comercio hubo un aumento de 7,5%. Los servicios
financieros aumentaron en 9% marcando el record
entre todos los sectores productivos. Por tltimo, en
servicios personales la expansion fue de 4,7% lo
que es muy similar a los de la encuesta anterior.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente

= 4 = Agricultura, Cazay Pesca -1,1
= = = Minas y Canteras 4,0

Industria manufacturera 1,1

20%

1%

2%

7%

-16%

E04

Empleo: Sectores No Transable
Var.% anual trimestre equivalente

——8—Construccion 5,5
Comercio 7,5
=X ==Transporte y Comunicaciones 3,9

18%
14%
10%
6%
2%
-2%
-6%
-10%

E03
E 05
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PIB Regional 2000-2004

Tasa de crecimiento anual

Participacion
%

2000 2000 2001 2002 2003 2004
I 3,2 1,1 -0,8 2,7 11,1 21,3
II 6,6 -1,8 14,8 -3,5 5,2 10,0
I 1.8 -1,7 4,5 -39 1,6 4,8
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 4,8 10,3
A% 8,2 2,2 2,8 2,1 1,7 10,5
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,6 9,8
Vil 34 9,2 53 0,9 3,0 13,1
VIII 8,5 3,3 2,1 5,8 4,6 53
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,7 4,8
X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,6 6,0
XI 0,5 3,8 9,6 10,3 -0,8 51
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 4,1 4,5
R.M 43,4 4,8 2,6 2,1 3,6 N.D
No 10,0 6,8 3,0 2,1 5,7 N.D

| Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,1

Fuente: Entre 2000 y 2003 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2004 es
www.ine.cl.

14



47
www.lyd.org 15 RTAD j¢i

IS8MN: 0717-2605 DESAH HOLLD
XII Region
La brecha es cada vez mayor

El PIB de la XII region representd cerca del 1,2% del PIB nacional del 2000 y se concentra
principalmente en el sector industria (19,7%), administracion publica (12,6%) y transporte y
comunicaciones (10,5%). Durante el 2004 exportdé US$ 671,5 millones, siendo sus principales
sectores los productos quimicos basicos, entre los cuales se incluye el metanol, (US$ 461,1
millones) y alimentos (US$ 131,5 millones). El principal destino de las exportaciones es la zona
Apec con un 59%, seguido de la Union Europea con 35%. En tercer lugar se encuentra Nafta con
21% y en cuarto lugar MERCOSUR con s6lo un 13%.

Entre 1985 y el 2004, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 2,6%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en un 6%, lo que evidencia una brecha cada vez mayor y que de no
ser por la produccion de Methanex, seria mucho mas grande. Durante el afio pasado el
crecimiento regional fue de 4,5% versus un 6,1% para el total del pais, con una mayor actividad
en la industria manufacturera, construccion y mineria. Los principales sectores emergentes son el
turistico y de produccion de alimentos, los que gracias al acuerdo de libre comercio con China
podrian acceder a un mercado sustancialmente importante.

Desde mediados del 2004 se esta registrando una importante reduccion en el empleo en particular
en la agricultura y la construccién, a pesar de lo cual esta region ha mantenido una tasa de
desocupacion inferior a la del promedio nacional. Ahora bien, la poblacién total creci6 entre 1992
y 2002 en un 5,3%, lo que es la menor cifra de Chile, por lo cual ha habido una migracion desde
esta region hacia otros destinos.

15
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XII Region:
Crecio 4,5% durante el ano pasado

El afio 2004 la economia regional crecid en 4,5%, mientras que el
promedio desde 1985 es bastante menor que el del resto de Chile,
habiéndose generado una brecha cada vez mayor.

Evolucion del PIB
Base 100=1985
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Si se considera la base del afio 1985, la XII region
crecid en un 2,6% promedio hasta el 2004,
mientras que el resto de Chile lo hizo en un 6%.
De esta manera se ha abierto una brecha cada vez
mayor que seria aun peor de no haber existido
Methanex. Entre 1996 y 2002 los sectores que mas
crecieron fueron industria, 8,6% promedio anual, y
transportes y comunicaciones, 4,8% promedio
anual, mientras que en el otro extremo, la mineria
se contrajo a un ritmo anual de 3,3%.

Durante el afio 2004 la expansién econdmica de la
XII region fue de 4,5%, con un mayor impulso en
el cuarto trimestre, con una variacion de 13,9%. El
primer trimestre del presente afio, se observo una
expansion de 10,7% mientras que en el segundo
fue de 8,1%, que se explica por el dinamismo de
los subsectores de construccion, mineria e industria
manufacturera..
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El desempleo se ha mantenido bajo el
promedio de Chile

La tasa de desocupacion en esta region se ha mantenido bajo el promedio
nacional, aunque es probable que se haya producido una migracion importante
en los ultimos afios debido al bajo crecimiento econémico.

La tasa de desocupacion ha sido inferior a la media
nacional, con ciclos estacionales provocados por la
actividad agricola y ganadera. En el trimestre abril-
junio pasado, la XII region reportd una tasa de
desocupacion de 6,1% que se descompone en:
Punta Arenas 6,6% y el resto de la region 5,6%. La
ciudad mencionada agrupan el 80% de la poblacion
regional, lo que muestra que existe una baja
dispersién poblacional y una diferencia moderada
en las tasas de desocupacién entre ese centro
urbano y el resto de la region.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
30% de los ocupados en la XII region se
desempefia en el sector de servicios personales,
comunales y sociales, mientras que un 18% lo hace
en el comercio, seguido de cerca por la industria
manufacturera con un 15%. Desde mediados del
2004 que hay reduccion importante de empleos,
principalmente en los sectores de agricultura y
construccion.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Proyecciones
Var.%. Il Trim.04 IV Trim.04 | Trim. 05 Il Trim.05 Il Trim.05
Trim. Aho Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 7,0 7,3 5,8 6,4 6,0
Dda. Agregada 9,5 10,4 10,9 11,1 6,8
FBKF 15,6 20,6 26,4 24,6 10,4
Resto 7,6 7,1 6,0 6,7 5,7
Exportaciones 15,7 15,5 6,7 9,2 6,8
Importaciones 23,0 24,8 21,6 22,8 9,0
Abril-05 Mayo Junio
Inflacion (Var.% mes) 0,9 0,3 0,4
Inflacion (Var.% 12 meses) 2,9 2,7 2,7
Tipo de Cambio 580 578 585
IMACEC (Var.%12 meses) 6,3 6,4 6,4
Feb-Abril Mar-Mayo Abr.-Jun
Tasa de Desocupacion 8,2% 8,3% 8,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 213 22,3 24,0
Impuestos 16,6 16,7 16,3 15,9 17,2
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 3,8
Otros 4,7 3,9 4.1 3,3 3,0
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,4 17,0 17,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,9 53 7,0
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 34 3,3 31 3,5
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 1.2 04 22 3.5
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,2 -3,5
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,3 -1,9
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d. n.d.
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

19
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005p 2006p

Form. Bruta de Capital 221 21,7 22,0 21,7 24,4 26,2
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 25,4 25,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,4 -1,5 -1,0 1,2
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,6 24,4
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 26,0 30,7 28,7 25,1

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Part. %
Exp. 2002 2003 2004e 2005p 2006p
2003
Estados Unidos 17,7% 1,9 2,7 4,2 3,7 34
Japén 10,9% -0,3 1,4 2,6 1,9 2,0
China 8,9% 8,3 9,5 9,5 9,0 8,5
Corea 4,9% 7,0 3.1 4,6 3,5 4,2
México 4,4% 0,8 1,4 4,4 3,2 3,0
Italia 4,4% 0,4 0,4 1,0 -0,1 1,6
Brasil 4,0% 1,9 0,5 4,9 3,0 3,7
Francia 3,5% 1,1 0,9 2,1 1,7 21
Reino Unido 3,4% 1,8 2,5 3,2 1,9 2,4
Alemania 2,9% 0,1 0,0 1,0 1,3 1,6
Total de los 10 paises  65,0% 1,6 1,8 2,7 23 2,3

20
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p 2006p
Var.%
PIB 3,4 2,2 3,7 6,1 6,0 5,5
Demanda Interna 2,4 2,4 4.8 7,9 9,1 7,6
Consumo de Familias 2,9 2,4 41 5,6 5,7 6,0
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 3,0 11,8 3,0
FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 16,4 13,7
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 6,0 6,0
Importaciones 4,1 2,3 9,5 18,6 15,7 11,5
PIB (en m.mills US$) 68.568  64.308 73.374 94.105 110.605 117.850
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 1.146 -1.468
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.346 4.032
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 37.403 36.656
Cobre 6.537 6.323 7.766  14.358 17.845 15.957
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 19.558 20.699
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 29.057 32.624
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 1,0 -1,2
Precio Cobre 72 7 81 130 154 135
Precio Petréleo 24 25 27 40 54 50
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 565 580
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 97 929
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,8 3,5 3,0
IPC promedio aino 3,6 2,5 2,8 1,1 2,9 3,0
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.340 6.454
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.812 5.950
Desocupados 535 529 515 546 528 504
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 8,3% 7,8%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 78% 7,3% 7,0%
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Nuevo
Argentina:
En Medio de una Acalorada Camparia Electoral

_d En América Latina prosigue un espectaculo politico
preccupante de escandalos y excesos. En Brasil se
inicid un largo episodia de sobomaos politicas, gue

Lé_A = paralizara las reformas econdmicas. En Ecuador se
hizo una costosa refarma previsional y se erosiona la disciplina
econdmica. En Colombia se ha puesta en peligro 1a relacidn del
Presidente Alvaro Uribe, desde la Procuraduria. En Argentina, en
medio de una acalorada eleccion, se eleva bruscamente el gasto
En Chile estallan también escandalos relacionados con dobles
contratos y contratos plblicos a parientes.

intormacién econémica

Competencia Desleal

— |Es prioritatio delimitar no sdlo la definicidn de
competencia desleal, sino gue eliminar todo ejermplo o
tipiﬂcacién gue genere confusidn respecto de
problemas que deben analizarse hajo el amparo de
Utros marcas legales camo son el de libre competencia, el de
proteccion a los consumidores, el de propiedad intelectual, entre
otros.

informacidn legislativa

Evaluacidn Docente:

. ¢0ué se Esta Midiendo?

> | La implementacidn de |a evaluacidn docente no ha
estado exenta de problemas v ha implicado un
gran esfuerzo por parte de todos los actares

b= —— linvalucrados. Es de esperar gue finalmente se
llewe a cahoy que los profesares cumplan con lo acordado con
el Ministerio de Educacidn, |a Asociacidn de Municipalidades v
con el pais, en cuanto todos compartimos el objetivo de mejorar
la calidad de |3 educacidn que estan recibiendo nuestros hijos.

informacién social

Evaluacion Docente:
Un Paso Adelante

* | Ez importante destacar que el factor docente tiene
una importancia enorme en la funcidn de
produccion de la educacion; debido a que son los
b == . profesores los gue estin mas cerca de los
alumnos y que en definitiva determinaran que se obtenga
menar o mayor beneficio del resto de los recursas con que
cuenta la escuela {infraestructura, tiempo escolar, libros, ete).
Este hecho obliga a buscar e implementar un sistema que
efectivarmente logre que cada profesar realice su mayar
esfuerzo posible por alcanzar altos aprendizajes en sus
alumnos.

informacion social

. Ir vinculas >

BUSCAR

periodistas investigadores estudiantes

A S e M
destacamos

columna de
=/ Hernan Biichi
Eventos
Aniversario {5
| calidad B
y Gestioén

puntos de vista
Cristidn Larroulet
Luis Larrain

Eventos LyD

Comentarios a las

Meodificaciones al

Codigo de Aguas y
los Puntos
Pendientes

Las Privatizaciones
en Chile:
Un Instrumento
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